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Shrnuti

V sektoru drahych kov( nastala v uplynulych mésicich pomérné vyrazna cenova korekce. Platina a
paladium, které jsou vice prumyslové orientovany, znehodnotily v dusledku obav ze zpomaleni
globalniho ekonomického rlstu. Centralni banky a politici vSak jiz opét uvazuji o novych stimulech.
Ty by mély podpofit spotfebu domacnosti. Poptavka po vozidlech se letos pravdépodobné zvysi na
historicky rekord, coz je pro platinu velmi pfizniva zprava. Pfi vyrobé& autokatalyzatori se
spotfebovava vice nez tfetina globalni nabidky tohoto kovu. Na strané nabidky sledujeme rapidni
zhorSeni situace v Jizni Africe. Hornické odbory uz tento rok zastavily na Sest tydn( produkci v
nejvétsim platinovém dole na svété a pohrozily dalSimi rozsahlymi stadvkami. Naklady na téZbu
platiny i paladia rychle stoupaji. Analytici odhaduji, Ze sou€asna cena je jenom mirné vyssi oproti
produkénim nakladim. Po provedeni fundamentalni a technické analyzy jsme dospéli k nazoru, ze
cena platiny obchodované na New York Mercantile Exchange by v nejbliz§i dobé mohla vzrist. V
C¢asovém horizontu 3 az 6 mésicl oCekavame zdrazeni ze soucasnych 1467 USD na 1700 USD za
trojskou unci.

Graf ¢. 1: Dlouhodoby cenovy vyvoj platiny v USD/oz (upraveno o rolovani, zdroj: CSl)
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Hlavni davody pro rust ceny platiny:

1. Globalni poptavka postupné roste

Podle udaji spole¢nosti Johnson Matthey, kterd je nejvétSim vyrobcem autokatalyzatorl na
svété, se v minulém roce spotfebovalo globalné 8,095 milibnu unci platiny. To je nejvice od
predkrizového roku 2007. PFi vyrobé autokatalyzatorl se pouzilo 3,1 miliénu unci (38 % celkové
spotfeby), poptavka ze strany vyrobcu $perkd pak byla na drovni 2,5 miliénu unci (31 % celkové
spotfeby). Trend z poslednich tfi let je pomé&rné zietelny. Zejména silny ekonomicky rozmach v
Asii podpofil riist poptavky po tomto drahém kovu. V Ciné vzrostla celkova spotfeba platiny od
roku 2007 z 1,54 na soucCasnych 2,02 milionu unci. V Evropé a USA naopak nastalo snizeni

objemu nakupa.

Tab. ¢ 1: Poptavka po platiné podle sektort v tisicich unci (zdroj: Johnson Matthey)

2007
Autokatalyzatory 4 145
Chemicky primysl 420
Elektrotechnicky primysl 255
Sklarsky pramysl 470
Investice 170
Klenotnictvi 2110
Farmaceuticky pramysl 230
Ropni pramysl 205
Jiné 265
Celkem 8 270

2008
3 655
400
230
315
555
2060
245
240
290
7990

2009
2185
290
190
10
660
2810
250
210
190

6 795

2010
3075
440
230
385
655
2420
230
170
300
7 905

2011
3105
470
230
555
460
2480
230
210
355
8 095
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2. Automobilovy trh se uz dostal z krize

Prodeje novych vozidel ve svété by letos meély byt rekordné vysoké. Scotiabank odhaduje, ze se
globalné proda 62,2 miliénu osobnych vozidel, coZ by bylo o 5,6 procenta vice oproti minulému
roku. V Asii by se mélo prodat 24,4 miliénu osobnych aut, pficemz jesté v roce 2009 tady
smeéfovalo jenom 17,7 miliénu aut.

Graf ¢. 2: Prodeje osobnich aut podle region(i v milinech kust (zdroj: Scotiabank)
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Celosvétové prodeje vSech aut v€etné nakladnich by se letos mély podle odhadu spole¢nosti
LMC Automotive vySplhat na rekordnich 79,4 miliénu kusu, coz by bylo o 5,5 procenta vice oproti
minulému roku. Pro zajemce o nakup vozidel je pfiznivé nejenom sniZzeni cen ropy a pohonnych
hmot, ale i zlevnéni primyslovych kovu a jinych materiala dulezitych pfi vyrobé aut.

3. Cina podpofi prodej uspornych vozidel

Na konci kvétna Cinska vlada uvedla, Ze vy€leni 26,5 miliardy juant (4,2 miliardy USD) na
podporu energeticky efektivnich produktl. Z toho bude 6 miliard juant (950 miliond USD)
pouzitych na podporu nakupu uspornych aut s objemem motoru maximalné 1,3 litru. Podpora
bude zaméfena zejména na venkov, pficemz na jedno auto bude mozné ziskat maximalné 10 %
z jeho ceny anebo 5000 juand. V roce 2009 vlada predstavila podobny program (byl dvojnasobné
vétsi). Vyroba aut v zemi se nasledné zvySila meziro€né o vice nez 100 procent. Bohatstvi
Cinanti nadale prudce roste. Tamni statisticky Ufad uvedl, Ze pramérny ro&ni disponibilni pkijem
meéstského obyvatelstva stoupl v roce 2011 o 14 % na 21 810 juanl (3460 USD), pfijem
venkovanUl se zvySil az o 18 % na 6 980 juanu (1107 USD).
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Graf &. 3: Rocni disponibilni pfijem méstského obyvatelstva v Ciné v juanech (zdroj: Bloomberg)
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4. Stavky v Jizni Africe omezuji nabidku platiny

V poloviné ledna letoSniho roku zacala Sestitydenni stavka v nejvétsim platinovém dolu na svété
Rustenburg, ktery patfi spole¢nosti Impala Platinum. V dasledku stavky nastal vypadek dodavek
platiny z tohoto dolu v rozsahu 120 tisic unci. Celkova produkce spole€nosti se tak ve tfetim
fiskalnim Ctvrtleti snizila o 46 procent. Odbory jsou stale nespokojené a koncem kvétna zplsobily
v Rustenburgu dvoudenni zastaveni téZby. Dlvodem nepokoju jsou nizké platy hornik( a
nedostatecné bezpelnostni opatfeni. V minulém roce zemfrelo v jihoafrickych dolech 123 lidi a
2918 bylo zranénych. Inflace v zemi se vySplhala na 6,1 procenta. Naposledy byla na podobnych
urovnich na konci roku 2009. Tézebni spole€nosti musi postupné zvySovat mzdy hornikd, coz
zpUsobuje rast produkénich nakladd. Podle analytiki Landesbank Baden-Wuerttemberg stoji
extrakce jedné unce platiny pFiininé 1440 USD. PFi souasné cené 1480 je zisk firem

kapitalovych vydaju na vyhledavani a rozvoj lozZisek.
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Graf ¢. 4: Mezirocni rist spotrebitelskych cen v Jizni Africe v procentech (Zdroj: Bloomberg)
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5. Centralni banky uvolnuji ménovou politiku

Dluhova krize v jizni Evropé se zhorSuje a ma negativni vliv na spotfebu domacnosti nejenom v
tomto regionu, ale i v jinych ¢astech svéta. Centralni banky reaguji na vzniklou situaci uvolnénim
ménové politiky. Cina postupné sniZuje povinné minimalni rezervy bank, coZ se uz projevilo v
rustu objemu novych poskytnutych avérd. V kvétnu tu banky poskytly tvéry v hodnoté 793 miliard
juanl (125 miliard USD). Ocekavalo se 700 miliard juanu. Pozornost se opét zacina zaméfovat
na americky FED, ktery uz ohlasil rozSifeni programu ,Operation Twist* (nakup dlouhodobych a
prodej kratkodobych viadnich dluhopis(i) o 267 miliard USD. Ti$téni novych penéz by na trhu s
drahymi kovy mélo podpofilo spekulativni aktivitu.
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Technicka analyza

Platina prorazila vyznamnou rezistenci na urovni 1475 USD za trojskou unci. Taktéz se zformovala
technicka formace obracena hlava a ramena, ktera typicky ukoncuje sestupny trend. Komodita stale
zustava v dlouhodobém (modra kfivka) i stfednédobém sestupném trendu (Cervena kfivka). Vzharu
se zatim stoCil jenom kratkodoby trend (zelena kfivka).

PL20@I1B Daily
Fas of 20052012
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Mozna rizika

1. Nejvétsim ,straSakem® je v souCasnosti evropska dluhova krize. Pokud se prohloubi, tak se da
oCekavat recese v celé Evropé a pokles hospodarského rustu ve svété. Poptavka po
primyslové orientovanych kovech by v takovém pfipadé poklesla.

2. Odbory a tézebni spole¢nosti mizou kdykoliv dosahnout feSeni pfijatelné pro obé strany.
Hrozba dalSiho vypadku na strané nabidky by tak byla zazehnana a globalni trh s platinou by
zUstal v malém prebytku.
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Zaver

Faktory, které by v ¢asovém horizontu 3 az 6 mésicii mohly zpUsobit riist ceny platiny:

1.

Globalni poptavka po platiné stabilné roste. Tahounem je zejména rychle expandujici
Asie.

Automobilovy trh ve svété se dostal z krize. Letos by se mélo prodat rekordni mnozstvi
vozidel. Pro domacnosti je pfiznivy pokles cen pohonnych hmot.

Cina, nejvétsi automobilovy trh na svété, spustila program podpory prodeje malych
uspornych aut na venkové. Zijem o motorova vozidla je v zemi vysoky, coz je
zpusobeno rychlym ristem disponibilniho pfijmu domacnosti.

Odborari jsou letos v Jizni Africe velmi aktivni. Se mzdovymi a pracovnimi podminkami
stale nejsou spokojeni. V nejblizSich mésicich proto hrozi dalSi stavky a vypadky
produkce platiny.

Centralni banky postupné uvolinuji ménovou politiku. Aktivni jsou zejména evropska a
¢inska centralni banka. DalSi pfisun levnych penéz do ekonomiky se vSak o¢ekava i ze
strany FEDu.

Specifikace kontraktu

Futures na platinu (Platinum), (ICE, New York)

Mésic dodani ¢ervenec 2012 (pfipadné dal$i mésice pfi dlouhodobé investici)
Objem kontraktu 50 trojskych unci

Kurz v USD za unci

Hodnota bodu: 1 bod = 50 USD (pohyb kurzu o 1 bod znamena zisk/ztratu 50 USD)

Margin 4375 USD/kontrakt

Pro konkrétni pokyny ke vstupu a vystupu z trhu a nastaveni rizik kontaktujte pracovnika spole¢nosti
Colosseum, a.s.
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Obchodnik s cennymi papiry

Siroké portfolio sluzeb pro kazdého investora

Asistent: Zacinajici investor s plnou podporou maklére
Max: On-line obchodovdni pro zkusené investory
INVEST: Sprdva financnich prostredkii profesiondly

Komodity, Forex, Akcie

\!
\_ On-line investovdni - Semindre - Vzdéldvdni - Analyzy - Zpravodajstvi

Blizsi informace o trzich, sluzbdch a rizicich naleznete na: ._ _. -"
www.colosseum.cz bcowﬁﬁggﬂ!
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UPOZORNENI

TATO ZPRAVA JE POUZE INFORMATIVNI A NENi MYSLENA JAKO NAVRH NEBO NABIDKA KE KOUPI ClI
PRODEJI JAKEKOLIV KOMODITY, FUTURES KONTRAKTU, OPCE NEBO JINEHO INVESTICNIHO
NASTROJE. FAKTA A INFORMACE ZDE OBSAZENE JSOU ZISKANY ZE ZDROJU, KTERE COLOSSEUM, A.S.
(,SPOLECNOST*) POVAZUJE ZA VEROHODNE, S TiM, ZE ZA PRESNOST A SPOLEHLIVOST INFORMACI
OBSAZENYCH V TECHTO ZDROJICH ODPOVIDA JEJICH ZDROJ. SPOLECNOST NEODPOVIDA ZA
TYPOGRAFICKE CHYBY V TETO ZPRAVE. VESKERE NAZORY A ODHADY V TETO ZPRAVE VYJADRUJI
NAZOR SPOLECNOSTI K DATU TETO ZPRAVY A VYHRAZUJE SI PRAVO NA JEJICH ZMENU BEZ
PREDCHOZIHO UPOZORNENI.

SPOLECNOST, JEJi POBOCKY, PREDSTAVITELE AINEBO ZAMESTNANCI MOHOU, ALE NEMUS| KDYKOLIV
DRZET KRATKE A/NEBO DLOUHE POZICE V JAKEKOLIV KOMODITE, FUTURES KONTRAKTU, OPCI NEBO
JINEM INVESTICNIM NASTROJI ZMINOVANEM V TETO ZPRAVE. PRIKAZY UVEDENE V TOMTO
DOKUMENTU MOHOU BYT POUZE ILUSTRATIVNI A SPOLECNOST JE MUZE, ALE NEMUSi PROVADET NA
TRHU. VESKERE NAZORY V TETO ZPRAVE JSOU NAZORY ANALYTICKEHO ODDELENi SPOLECNOSTI.
OSTATNi POSKYTOVATELE INVESTICNICH SLUZEB NEBO JINE PUBLIKACE MOHOU VYJADROVAT
ROZDILNY NEBO PROTICHUDNY NAZOR. NAZORY V TETO ZPRAVE MOHOU BYT ZALOZENY NA
RUZNYCH ANALYTICKYCH METODACH NEBO DISCIPLINACH. NAPRIKLAD FUNDAMENTALNi A
TECHNICKA ANALYZA OBVYKLE POUZIVAJI RUZNE METODY A ODLISNE CASOVE OBDOBI, PROTO
MOHOU CINIT RUZNE ZAVERY OHLEDNE VYVOJE STEJNE KOMODITY, TERMINOVEHO KONTRAKTU
NEBO JINEHO INVESTICNIHO NASTROJE. SKUTECNOSTI, KTERE V BUDOUCNU NASTANOU, SE MOHOU
OD INFORMACI UVEDENYCH V TETO ZPRAVE VYZNAMNE LISIT A MOHOU TAK VYZNAMNE OVLIVNIT
ANALYZU OBSAZENOU V TETO ZPRAVE, PRICEMZ INTERVAL BUDOUCICH ZMEN NENi MOZNE PREDEM
STANOVIT.

INVESTICNi STRATEGIE POPISOVANE V TETO ZPRAVE JSOU RISKANTNi A NEJSOU VHODNE PRO
KAZDEHO INVESTORA. POKUD PLNE NEPOROZUMITE PODMINKAM A RIZIKUM POPISOVANYCH
OBCHODU, VCETNE ROZSAHU POTENCIALNIHO RIZIKA ZTRATY, KTERE MUZE DOSAHNOUT A V
URCITYCH PRIPADECH | PRESAHNOUT HODNOTU PUVODNI INVESTICE, MELI BYSTE SE TAKOVYCH
OBCHODU ZDRZET. VYSLEDKY INVESTIC MINULEHO OBDOBI NEJSOU ZARUKOU VYNOSU BUDOUCICH.

ANALYZA OBSAZENA V TETO ZPRAVE JE POUZE UKAZKOVA A MOHOU, ALE NEMUSI BYT NA JEJIM
ZAKLADE PROVADENY OBCHODY V RAMCI SLUZBY ASISTENT. V ZADNEM PRIPADE SE NEJEDNA O
KOMPLETNi PREHLED VSECH OBCHODU, KTERE PROBIHAJi V RAMCI SLUZBY ASISTENT. VYUZIJETE-LI
INVESTICNICH DOPORUCEN|I SPOLECNOSTI, CINITE TAK VYHRADNE NA ZAKLADE VLASTNIHO
ROZHODNUTI. INVESTICNi DOPORUCENI POSKYTNUTE SPOLECNOSTI SE V BUDOUCNU MUZE UKAZAT
JAKO NESPRAVNE, INVESTICE UCINENE NA JEHO ZAKLADE MOHOU BYT ZTRATOVE. SPOLECNOST
MUZE V ZAVISLOSTI NA DALSIM VYVOJI KDYKOLIV SVE DOPORUCENI V BUDOUCNU ODVOLAT NEBO
ZMENIT, A TO | NA OPACNE. SPOLECNOST VAM POSKYTUJE POUZE INVESTICNi DOPORUCENI,
SAMOTNA INVESTICNi ROZHODNUTI JSOU VZDY NA VAS A NESETE ZA NE PLNOU ODPOVEDNOST.
TATO ANALYZA NENI INVESTICNi SLUZBOU VE SMYSLU UST. § 4 ODST. 2 PiSM. E) ZAKONA O
PODNIKANI NA KAPITALOVEM TRHU - INVESTICNi PORADENSTVI TYKAJICi SE INVESTICNICH
NASTROJU. POPLATKY SOUVISEJiCi S OBCHODOVANiIM NEGATIVNIM ZPUSOBEM OVLIVNUJi VYSLEDEK
INVESTOVANI. POPLATKY JSOU UPLATNOVANY, | KDYZ JE VYSLEDKEM OBCHODU ZTRATA.

NA TUTO ZPRAVU SE VZTAHUJE VYHLASKA C. 114/2006 SB., O POCTIVE PREZENTACI INVESTICNICH
DOPORUCENI. V TETO ZPRAVE JE UVEDENA OSOBA, KTERA PRO SPOLECNOST TUTO ZPRAVU
VYTVORILA NEBO PRIPRAVILA. SPRAVNIM URADEM, KTERY NAD SPOLECNOSTI VYKONAVA DOZOR, JE
CESKA NARODNi BANKA. DLE NAZORU SPOLECNOSTI NEEXISTUJI OKOLNOSTI, KTERE BY MOHLY
NARUSIT OBJEKTIVITU TETO ZPRAVY. ODMENA OSOB, KTERE SE PODILELY NA TVORBE TETO ZPRAVY,
NENi ODVOZENA OD OBCHODU SPOLECNOSTI. PRIPADNY STRET ZAJMU VE VZTAHU K TETO ZPRAVE
JE UPRAVEN VNITRNiIMI PREDPISY SPOLECNOSTI. VICE INFORMACI ZISKATE NA
WWW.COLOSSEUM.CZ.
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